STANDARD & Poor’s confirme la note ‘BBB+’ décernée a la Société Africaine
de Réassurance basée au Nigeria ; juge les perspectives stables.

LONDRES (Standard & Poor’s) 22 juin 2005 - L'agence Standard & Poor’s a confirmé ce
jour la note de solidité financiére ‘BBB+" attribuée a la Société Africaine de Réassurance
(Africa Re) dont le Siége est a Lagos. Les perspectives s'annoncent stables.

Cette note reflete la trés bonne position concurrentielle de I'Africa Re, ses
résultats d’exploitation satisfaisants et son excellent niveau de capitalisation,” a déclaré
Mark Coleman, Analyste a Standard & Poor’'s. “Toutefois, ces facteurs positifs sont
contrebalancés par les risques inhérents a la persistance de l'expansion rapide des
affaires de la Société en Afrique du Sud et la pression que celle-ci pourrait faire peser
sur son capital ainsi que la gestion au niveau local”.

Les préoccupations relatives au risque souverain sont en grande partie mitigées
par le fait que les actifs de I'Africa Re sont placés a I'étranger auprés d'institutions
jouissant d’'une trés bonne notation, par sa présence effective dans une cinquantaine de
pays, l'importance de son actionnariat ainsi que le fait que 16% des parts sont
actuellement détenues par des institutions supranationales justifiant d’'une notation
‘AAA’.

En concluant a des perspectives stables, Standard & Poor's exprime son
sentiment que la croissance continue de la Société en Afrique du Sud n'aura pas pour
conséquence d'altérer son profil de crédit. L’Afrique australe, qui réalise actuellement
environ 50% de I'encaissement de primes, contribuera a terme pour une large part a la
consolidation de la position concurrentielle et 'amélioration du niveau de revenus de
l'institution. Le montant des primes brutes devrait augmenter de 15% a 20% en 2005
avant de se stabiliser avec le ralentissement de la croissance sur le marché sud africain.
Par ailleurs, le ratio combiné devrait rester a un niveau correspondant a 96%-98% en
2005, atteignant un taux de rentabilité d’environ 7%.

Le niveau de capitalisation devrait rester satisfaisant, sous réserve que I'Africa Re
parvienne a atteindre son objectif de mobilisation d’'un montant de capital additionnel de
12 millions $EU durant le troisieme trimestre 2005. Toutefois, Standard & Poor’s craint
que cette capitalisation ait & patir d'une poursuite de la croissance de la Société a un
rythme supérieur aux prévisions.

Eléments de notation
Notation crédit de contrepartie BBB+/Stable/
Note de solidité financiére BBB+/Stable

Adresse E-mail du Groupe
Insurancelnteractive Europe@standardandpoors.com

Contact : Mark Coleman, Londres (44) 20-7176 — 7006
Kevin Willis, Londres (44) 20 — 7176 - 7085



